
STÄRKERE DYNAMIK AM AKTIENMARKT BEI 
POSITIVER BÖRSENKURSENTWICKLUNG IM 
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LAUFZEITENPRÄMIE VON 0,5 % BEI 10-
JÄHRIGEN US-ANLEIHEN AUF HÖCHSTEM 

NIVEAU SEIT 10 JAHREN
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REALRENDITEN DER US-STAATSANLEIHEN 
VON ÜBER 2 % BOTEN EINE GUTE 

KAUFGELEGENHEIT
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EUROPÄISCHE AKTIEN LEGTEN IM JANUAR 
ZU, TECH-AKTIEN BLIEBEN ZURÜCK
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DIE „MAG 7“ IST NICHT DIE EINZIGE AKTIEN- 
STORY: BLICK AUF BANKEN IN EUROPA
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WIRTSCHAFTLICHE & FISKALISCHE AUS-
WIRKUNGEN VON 25 % ZÖLLEN AUF WAREN 

AUS MEXIKO + KANADA, 10 % AUF CHINA
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DER KANADISCHE DOLLAR & DER MEXIKA-
NISCHE PESO HABEN SICH GEGENÜBER DEM 
US-DOLLAR BEREITS STARK ABGESCHWÄCHT
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SICH VERENGENDE RENDITESPREADS FÜR 
EU-ANLEIHEN VS. US-ANLEIHEN DEUTEN AUF 
STÄRKEREN EURO & SCHWÄCHEREN USD HIN

ANLAGESTRATEGIE FOKUS: FEBRUAR 2025

GOLD ERREICHT NEUES ALLZEITHOCH IN
USD UND EURO
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ROHSTOFFE TESTEN ZURZEIT NEUE
2-JAHRES-HÖCHSTSTÄNDE

100

120

140

160

180

2021 2022 2023 2024 2025

Bloomberg commodity index ($)

               
               

1.02

1.04

1.06

1.08

1.10

1.12

1.141.30

1.50

1.70

1.90

2.10

2.30

Jan Apr Jul Oct Jan

German-US 2-year bond spread (LHS)

EUR/USD (inverted, RHS)

                          
                    



WENIGER BESCHÄFTIGTE GEBEN IHRE JOBS 
AUF, WAS AUF EINE LOCKERUNG DES 
LOHNWACHSTUMS SCHLIEßEN LÄSST
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ECHTZEITMESSUNGEN DER US-MIETEN 
DEUTEN AUF EINE NIEDRIGERE 

MIETPREISINFLATION HIN
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DIE DURCHSCHNITTLICHE INFLATION DER     
7 WICHTIGSTEN VOLKWIRTSCHAFTEN

SANK AUF 2,5 % GEGENÜBER DEM VORJAHR
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GOLD WAR IM LETZTEN JAHR FÜHREND, 
WOHINGEGEN PRIVATE EQUITY IM 

ZEITRAUM ÜBER 5-10 JAHRE ANFÜHRT
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LANGFRISTIG HÖHERE ERTRÄGE FÜR 
PRIVATE-EQUITY- UND 

INFRASTRUKTURWERTE ERWARTET



DIE RENDITEN EUROPÄISCHER 
IMMOBILIENWERTE STIEGEN 

AUF 4,4 % - 5,0 %
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PRIVATE INFRASTRUKTUR ERZIELTE 
IN DER VERGANGENHEIT EINE 

DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE 
WACHSTUMSRATE VON ÜBER 9 %
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https://privatebanking.bnpparibas.de/
https://www.linkedin.com/company/bnp-paribas-wealth-management-private-banking
https://www.linkedin.com/company/bnp-paribas-wealth-management-private-banking
mailto:privatebanking@de.bnpparibas.com
mailto:privatebanking@de.bnpparibas.com
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